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Internacional

Diante da volatilidade causada pelo medo de
uma potencial crise sistémica decorrente da
quebra de bancos regionais nos Estados
Unidos e da venda do Credit Suisse ao UBS
na Europa, os mercados apresentaram
performances distintas no més de marco.

Nos EUA, a rapida reacdo das autoridades
monetérias aos casos de faléncia bancéaria e
a percepcao de que o aumento da taxa de
juros pelo Fed pode estar terminando
ditaram o ritmo do mercado local,
juntamente com a busca por papéis de
tecnologia e o otimismo dos investidores
com a inteligéncia artificial que em conjunto
levaram a valorizagdo dos mercados de
renda variavel, particularmente das acbes de
crescimento (growth). No quadro
macroecondmico, a inflagdo continua
persistente, levando o FOMC (Federal Open
Market Committee) a seguir com o aumento
da taxa dos Fed Funds, considerando que os
indicadores ainda apontam para o
crescimento no consumo e na producdo, e
para uma baixa taxa de desemprego. O
comité de politica monetaria também
comunicou que novas elevagbes podem
acontecer e que se mantém vigilante frente
as dificuldades enfrentadas pelo sistema
bancario americano.

Na Europa, o més foi marcado pela venda do
Credit Suisse ao UBS em um acordo
orquestrado pelo governo suico para evitar
uma crise de confianca no sistema bancario
e pelos protestos contra o aumento da idade
minima da aposentadoria na Francga, evento
que acrescentou mais um fator de
instabilidade politica e social ao bloco, que
ainda lida com o conflito da Ucréania. No
ambito macroecondmico, o nucleo da

inflacdo europeia segue resiliente e deixando
poucas alternativas ao ECB sendo subir os
juros, embora a inflagio ampla tenha
desacelerado significativamente devido a
queda nos precos de energia. Ja a atividade
continua em linha com as expectativas de um
crescimento anual mais robusto dada a
continua expansao do setor de servicos.

Por fim, na China o indice PMI também subiu,
impulsionado pela notavel recuperagdo dos
setores de servicos e de construgdo. Por
outro lado, o indicador demonstra contragao
na industria e nas exportacdes associada ao
arrefecimento da demanda global. No
ambito  geopolitico, a relagdo com
Washington segue tumultuada, dadas novas
ameacas americanas de bloqueio de
investimentos chineses e discussdes sobre
os riscos de data leaking a partir do app
TikTok. Enquanto isso, Xi lJinping visitou
Putin no dltimo més, marcando o
estreitamento dos lagos entre Russia e China
e o antagonismo com o Ocidente.

Brasil

A volatilidade do cenario externo refletiu em
uma maior aversao ao risco também no
Brasil, com efeitos negativos sobre a bolsa.
O real, por outro lado, se valorizou em 3,3%
no més apds anuncio do arcabouco fiscal e
amenizagdo, ao menos em parte, de um dos
fatores de incerteza sobre o ambiente
macroeconémico.

Em relacdo a inflacdo, embora o IPCA-15 de
12 meses tenha apresentado uma ligeira
desaceleracdo, o grupo de transportes teve
impacto relevante na prévia, puxado,
principalmente, pelo aumento nos precos da
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gasolina apés a reoneracdao  dos
combustiveis em fevereiro. Neste contexto,
as expectativas de inflagio seguem
desancoradas e, embora o Copom pudesse
elevar a taxa de juros acima dos atuais
13,75% para atingir a meta ainda em 2023,
manteve a Selic inalterada. Pesaram na
decisso do comité a desaceleracao
econOmica e do mercado de crédito local,
além do cenario externo mais incerto na
esteira dos recentes episdédios no sistema
financeiro dos desenvolvidos. Por outro
lado, a autoridade monetaria segue atenta
aos desdobramentos da nova regra fiscal e
de seus impactos sobre a trajetéria da divida
publica, que refletem na abertura da curva
de juros nos vencimentos mais longos.
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O novo arcabouco fiscal passa a limitar o
crescimento das despesas a 70% da
geracdo de receitas primarias, ndao se
restringindo ao aumento real dos gastos, e
podendo ser expandida entre 0,6% e 2,5%
ao ano. Contempla ainda o estabelecimento
de metas de resultado primario com bandas
de 0,25%, com o excedente utilizado para
investimentos, enquanto o contrario
implicaria em um aumento da despesa no
exercicio seguinte limitado a 50% da receita
primaria. Permanece a duvida, contudo, de
como o governo pretende financiar o
aumento dos gastos, uma vez que um

eventual aumento da carga tributaria, como
observado em outros mandatos do
presidente Lula, poderia acarretar impactos
econdmicos adversos.
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DISCLAIMER

A Wright Capital Gestao de Patriménio (“Wright Capital”) ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de
investimento ou qualquer outro ativo financeiro. O presente material tem carater meramente informativo e é para uso
exclusivo de seu destinatario. As informacdes contidas neste documento sdo confidenciais e ndo devem ser divulgadas
a terceiros sem o prévio e expresso consentimento da Wright Capital. Este material ndo constitui extrato oficial de
investimentos nos fundos de investimento ou ativos a que se refere, o qual sera preparado e enviado pelo
administrador do fundo. No caso de divergéncia entre as informagdes contidas neste material e aquelas contidas no
extrato mensal emitido pelo administrador do fundo, as informagdes contidas no referido extrato mensal prevalecerdao
sobre as informacdes deste documento. As eventuais divergéncias podem ocorrer devido a adocdo de métodos
diversos de célculo e apresentacdo. Valores de patrimonio liquido de fundos de investimento eventualmente contidos
neste documento sdo liquidos de despesas (i.e. honorarios, comissdes e impostos). A rentabilidade de fundos
eventualmente divulgada neste documento ndo € liquida de impostos. Fundos de investimento podem utilizar
estratégias com derivativos como parte integrante de suas respectivas politicas de investimento. Tais estratégias, da
forma como sédo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive
acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais
para cobrir o prejuizo dos Fundos. Para avaliagdo da performance de quaisquer fundos de investimentos, é
recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Os fundos multimercado com renda variavel e
os fundos de agdes podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos
dai decorrentes. Os fundos de crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido
em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de
intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo, faléncia e recuperagdo judicial ou extrajudicial dos emissores
responsaveis pelos ativos do fundo. Em atendimento a Instrucdo CVM n° 465/08, desde 02/05/2008, fundos de
acOes deixaram de apurar sua rentabilidade com base na cotacdo média das a¢des e passaram a fazé-lo com base na
cotacdo de fechamento. Assim comparagdes de rentabilidade de fundos de acbes devem utilizar, para periodos
anteriores a 02/05/2008, a cotagdo média dos indices de acdes e, para periodos posteriores a esta data, a cotagdo
de fechamento. Eventuais comparagdes a certos indices de mercado foram incluidas para referéncia apenas e nao
representam garantia de retorno pela Wright Capital. Os resultados obtidos no passado ndo representam garantia de
resultados futuros e ndo contam com garantia da Wright Capital, de qualquer de suas afiliadas, do administrador, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa dos regulamentos e prospectos de fundos de investimento ao aplicar seus recursos. Investimentos
implicam na exposicdo a riscos, inclusive na possibilidade de perda total do investimento. Este documento nédo constitui
uma opinido ou recomendacdo, legal ou de qualquer outra natureza, por parte da Wright Capital, € ndo leva em
consideracdo a situacdo particular de qualquer pessoa. A utilizacdo das informagdes aqui contidas se dara
exclusivamente por conta e risco de seu usuario. Antes de tomar qualquer decisdo acerca de seus investimentos, a
Wright Capital recomenda ao interessado que consulte seu proprio consultor legal.



