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Internacional

Em junho as bolsas ao redor do mundo
tiveram performance positiva meio aos
indicios do que parece ser o “inicio do fim”
do ciclo de alta nas taxas de juros pelo
banco central americano.

Nos Estados Unidos, a inflagdo cheia segue
cedendo, enquanto o nucleo se mantém
persistentemente alto. O mercado de
trabalho também continua forte, com taxa de
desemprego em minimos histéricos. Na
ultima reunido, o FOMC optou pela primeira
vez em pausar o ciclo de altas e manter a
taxa dos Fed Funds no intervalo de 5,00-
5,25%. A expectativa para as proximas
reunioes, no entanto, é de novos aumentos.
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Fonte: A. C. Pastore & Associados.

Na Zona do Euro, a atividade continuou a se
deteriorar em junho, com quedas no PMI de
servicos e de manufatura. Apesar disso, a
inflacdo tem resistido a cair, com o nucleo
expandindo de 5,3% em maio para 5,4% em
junho. Diante deste cenario, o BCE elevou a
taxa basica para 3,5% em sua Ultima
reunido, indicando que mais altas devem
ocorrer.

Na China, a atividade continua em baixa
ap6s uma reabertura econémica fraca. Os
PMiIs de manufatura e servicos cairam em
junho, enquanto as vendas internas e
exportacdes também detrairam. Com vias de
fornecer estimulos a economia, o Banco
Popular da China reduziu as taxas de juros
em 10bps apdés 10 meses de manutencao.
Ainda assim, o impacto real desta medida na
economia chinesa é questionavel, devido a
baixa confianca do consumidor e alto
desemprego entre os mais jovens.

Brasil

O Ibovespa, por sua vez, registrou alta de
9,0% em um més marcado por novos
registros de queda no IPCA e meio a
decisGes macroecondémicas importantes.

Em sua ultima reunido, o Copom manteve a
Selic em 13,75%, indicando possivel corte
em agosto. O colegiado vé uma
desaceleracao da atividade econémica em
curso, mas se mantém vigilante sobre o
nucleo da inflagdo e outros indicadores,
como de servicos, ainda distantes da meta.
Em junho, o Conselho Monetario Nacional
decidiu manter a meta da inflacgo em 3%
para 2026. A decisdo ja era esperada, e foi
importante para continuar dando curso ao
processo de ancoragem das expectativas.

No que tange a atividade local, os dados de
venda e servicos de abril indicam uma
desaceleracdo da atividade econémica no
inicio do segundo trimestre, apés um
crescimento fortemente puxado pelo agro no
trimestre anterior. Por outro lado, a taxa de
desemprego segue baixa, registrando 8,2%
no trimestre mével encerrado em maio.
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DISCLAIMER

A Wright Capital Gestao de Patriménio (“Wright Capital”) ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de
investimento ou qualquer outro ativo financeiro. O presente material tem carater meramente informativo e é para uso
exclusivo de seu destinatario. As informagdes contidas neste documento sdo confidenciais e ndo devem ser divulgadas
a terceiros sem o prévio e expresso consentimento da Wright Capital. Este material ndo constitui extrato oficial de
investimentos nos fundos de investimento ou ativos a que se refere, o qual sera preparado e enviado pelo
administrador do fundo. No caso de divergéncia entre as informagdes contidas neste material e aquelas contidas no
extrato mensal emitido pelo administrador do fundo, as informag¢&es contidas no referido extrato mensal prevalecerdo
sobre as informacdes deste documento. As eventuais divergéncias podem ocorrer devido a ado¢do de métodos
diversos de célculo e apresentacdo. Valores de patrimonio liquido de fundos de investimento eventualmente contidos
neste documento sdo liquidos de despesas (i.e. honorarios, comissdes e impostos). A rentabilidade de fundos
eventualmente divulgada neste documento ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento podem utilizar
estratégias com derivativos como parte integrante de suas respectivas politicas de investimento. Tais estratégias, da
forma como sédo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive
acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais
para cobrir o prejuizo dos Fundos. Para avaliacgdo da performance de quaisquer fundos de investimentos, é
recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Os fundos multimercado com renda variavel e
os fundos de agdes podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos
dai decorrentes. Os fundos de crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido
em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de
intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo, faléncia e recuperacdo judicial ou extrajudicial dos emissores
responsaveis pelos ativos do fundo. Em atendimento a Instrucdo CVM n° 465/08, desde 02/05/2008, fundos de
acOes deixaram de apurar sua rentabilidade com base na cotagdo média das a¢Ses e passaram a fazé-lo com base na
cotacdo de fechamento. Assim comparacGes de rentabilidade de fundos de a¢Ges devem utilizar, para periodos
anteriores a 02/05/2008, a cotagdo média dos indices de acdes e, para periodos posteriores a esta data, a cotagdo
de fechamento. Eventuais comparagdes a certos indices de mercado foram incluidas para referéncia apenas e nao
representam garantia de retorno pela Wright Capital. Os resultados obtidos no passado ndo representam garantia de
resultados futuros e ndo contam com garantia da Wright Capital, de qualquer de suas afiliadas, do administrador, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa dos regulamentos e prospectos de fundos de investimento ao aplicar seus recursos. Investimentos
implicam na exposicao a riscos, inclusive na possibilidade de perda total do investimento. Este documento nédo constitui
uma opinido ou recomendacdo, legal ou de qualquer outra natureza, por parte da Wright Capital, e ndo leva em
consideracdo a situacdo particular de qualquer pessoa. A utilizacdo das informacdes aqui contidas se dara
exclusivamente por conta e risco de seu usuario. Antes de tomar qualquer decisdo acerca de seus investimentos, a
Wright Capital recomenda ao interessado que consulte seu préprio consultor legal.



