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Internacional

Em outubro, a curva de juros americana
continuou a abrir diante de sinais de que a
economia nos EUA segue aquecida, e diante
da continua preocupacdo dos investidores
sobre a sustentabilidade das financas do
governo estadunidense. O més também
inaugurou a temporada de divulgacdo de
balancos, que, no entanto, foi ofuscada pela
escalada das Treasuries. Do ponto de vista
geopolitico, destaque para o
desencadeamento do conflito entre Israel e
Hamas na Faixa de Gaza.
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Fonte: Bloomberg. Elaboracdo Wright Capital.

Em leitura preliminar, o PIB americano
expandiu 4,9% em relacdo ao 3° tri de
2022, com o consumo das familias sendo o
componente de maior contribuicao. Entre as
causas da aceleracdo do consumo esta o
mercado de trabalho americano, que segue
aquecido. S6 em setembro a criacdo de
vagas chegou a 297 mil, bem acima do
consenso do mercado (170 mil). Enquanto a
economia americana permanecer resiliente,
o Fed — que manteve a taxa de juros no
intervalo de 5,25% e 5,50% ja no inicio de
novembro — terd dificuldade de trazer a
inflacdo para a meta de 2%.

Na Zona do Euro, o BCE manteve a taxa de
juros em 4,0%. A inflagdo por la tem vindo
em linha com o esperado, com evidente
desaceleracdo apés o CPl apresentar uma
variagdo de 2,9% em outubro (ante 4,3%
em setembro). Em outubro também foi
divulgada a primeira estimativa para o PIB
da regido: expansao de 0,1% nos 12 meses
encerrados no 3T23, amenizada por uma
revisdo para cima do crescimento de Italia,
Espanha e Alemanha.

Na China, o PIB do 3723 também
surpreendeu  positivamente. Na base
interanual, o crescimento foi de 4,9%,
sustentado pelo crescimento da industria, da
construcdo civil e do varejo. Ainda no ano
contra ano, o setor imobiliario ampliou
queda de -1,2% para -2,7% entre os
trimestres. Ainda assim, com as recentes
noticias de dificuldade na renegociacdo das
dividas das grandes incorporadoras, os
setores imobiliario e de infraestrutura devem
continuar a enfrentar desafios. O governo
chinés, por outro lado, deve continuar a
apoiar esses segmentos via emissdao de
titulos publicos.

Na América Latina, destaque para o primeiro
turno da eleicdo presidencial na Argentina,
que viu Sergio Massa contrariar as pesquisas
e se tornar o candidato mais votado no
primeiro turno. Ainda assim, a disputa segue
acirrada contra o candidato da oposicao,
Javier Milei. Diante da intensificacdo das
incertezas relacionadas ao ambiente politico
na Argentina, o mercado continua pessimista
com o pais, que deve continuar sendo
afetado por niveis rampantes de taxa de
cambio, juros e inflagdo.
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Brasil

Os ativos brasileiros seguiram o ritmo do
mercado externo, com o Ibovespa caindo
2,9% e o investidor estrangeiro retirando R$
2,8 bilhdes da bolsa. O real, por sua vez, se
manteve no patamar de US$/R$ 5,0.

No campo politico, a atengdo se voltou ao
aceno do presidente Lula a revisdao da meta
fiscal de 2024 apds relevar que
“dificilmente” o governo deve alcancar a
meta de déficit fiscal zero no ano que vem.
A declaracdo acabou afetando o sentimento
do mercado, levando a abertura da curva de
juros ao final do més.

ndmeros refletem o fim dos ganhos
extraordindrios com os precos das
commodities, ja superando o crescimento do
PIB.

Do lado da politica monetéria, por sua vez,
a inflacdo continua a apresentar leituras
benignas, e em sua ultima reunido o Copom
manteve o ritmo de corte de 0,5 p.p, levando
a taxa Selic a 12,25%. Na ata do comité, o
colegiado adotou um tom mais cauteloso
diante da adversidade do ambiente externo.
No ambiente doméstico, o aumento da
incerteza quanto ao cumprimento da meta

fiscal e a ancoragem apenas parcial das
expectativas de inflagdo também foram
mencionadas. Neste contexto, o Copom
reafirmou compromisso com o ritmo atual de
cortes, que ndao devem ser ampliados diante
da deterioracdo dos balancos de risco local
e internacional.

Enquanto isso, se para 2024 a meta do
governo pode sofrer reviravoltas, para 2023
ja é prevista uma arrecadacdo abaixo do
esperado. De janeiro a setembro, a receita
de impostos sobre faturamento caiu 4,7%
em relacdo a 2022, e a receita de impostos
sobre a producéo diminuiu 11,8%. Esses

DISCLAIMER

A Wright Capital Gestdo de Patriménio (“Wright Capital”) ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de
investimento ou qualquer outro ativo financeiro. O presente material tem carater meramente informativo e é para uso
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dai decorrentes. Os fundos de crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido
em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de
intervencado, liquidacdo, regime de administracdo, faléncia e recuperacdo judicial ou extrajudicial dos emissores
responsaveis pelos ativos do fundo. Em atendimento a Instrucdo CVM n° 465/08, desde 02/05/2008, fundos de
acOes deixaram de apurar sua rentabilidade com base na cotagdo média das acdes e passaram a fazé-lo com base na
cotacdo de fechamento. Assim comparacdes de rentabilidade de fundos de acSes devem utilizar, para periodos
anteriores a 02/05/2008, a cotacdo média dos indices de acdes e, para periodos posteriores a esta data, a cotacdo
de fechamento. Eventuais comparacSes a certos indices de mercado foram incluidas para referéncia apenas e nédo
representam garantia de retorno pela Wright Capital. Os resultados obtidos no passado ndo representam garantia de
resultados futuros e ndo contam com garantia da Wright Capital, de qualquer de suas afiliadas, do administrador, de
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implicam na exposicdo a riscos, inclusive na possibilidade de perda total do investimento. Este documento nédo constitui
uma opinido ou recomendacdo, legal ou de qualquer outra natureza, por parte da Wright Capital, e ndo leva em
consideracdo a situacdo particular de qualquer pessoa. A utilizagdo das informagdes aqui contidas se dara
exclusivamente por conta e risco de seu usuario. Antes de tomar qualquer decisdo acerca de seus investimentos, a
Wright Capital recomenda ao interessado que consulte seu proprio consultor legal.



