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Internacional

Em setembro, ap6s o comité de politica
monetaria americano (FOMC) indicar que os
juros devem ficar altos por mais tempo, as
curvas de juros americanas continuaram a
abrir, os ativos de risco foram mais uma vez
penalizados, e o dolar se fortaleceu.

Em sua ultima reunido, o FOMC manteve a
taxa de juros americana no intervalo de
5,25%-5,50%, reforcando a estratégia de
higher for longer diante de uma atividade
ainda aquecida, com os membros do comité
apontando para um menor ritmo de corte em
2024. A inflacdo americana, por sua vez,
segue desacelerando. Em agosto, o nucleo
do PCE, que exclui itens de energia e
alimentos, deu bom sinal ao cair para 0,1%
(ante 0,2% em julho), e a variacdo interanual
também seguiu em queda (3,9% em agosto,
ante 4,3% de julho). Ja o indice cheio do PCE
registrou alta de 0,4% no més e de 3,5% na
base anual. O resultado foi puxado pela
gasolina, cujos precos tiveram aumento de
10,2% no més.

Na Europa, onde a inflagdo também segue
em queda, mas ainda distante da meta, o
Banco Central Europeu anunciou mais uma
alta 25 bps nas suas trés taxas de juros.
Enquanto isso, a atividade econbémica na
Zona do Euro segue em deterioracgdo,
liderada principalmente pela contracdo do
setor industrial alemdo. No Reino Unido, o
Bank of England segurou os juros em 5,25%
apo6s 14 altas consecutivas. A decisao veio
apo6s melhores sinais dados pela inflagdo
cheia. O BoE também tem levado em
consideracdo o nivel de atividade, que segue
em contracido diante do aumento do custo
de vida e da consequente diminuicdo na
demanda interna.

Na China, os dados de atividade de agosto
vieram timidamente melhores do que as
expectativas, indicando algum grau de
reacdo da atividade as medidas adotadas
pelas autoridades chinesas nos ultimos
meses. A producdo industrial expandiu em
3,9% na base anual, ligeiramente acima das
expectativas de 3,8%. Ja as vendas no varejo
subiram 7,0% em relagdo ao ano anterior,
enquanto as perspectivas eram de uma
desaceleracdo mais forte. Os investimentos
em ativos fixos, no entanto, consolidaram a
sexta queda seguida, fechando em 3,2%,
com destaque para o setor imobiliario, que
segue desacelerando e ainda ndo se mostrou
sensivel aos estimulos do governo.

Brasil

Diante de um cenario externo mais
desafiador, e de um ambiente doméstico
ainda tomado pela incerteza sobre o
cumprimento das metas fiscais do governo,
que passou a ter que incluir no orcamento
dos proximos anos precatérios pedalados
em 2021, o Ibovespa ficou no zero-a-zero
(+0,7%) e o real se desvalorizou (-1,6%),
fechando em R$ 5,04.

No Brasil, o més de setembro também ficou
marcado por decisdes de politica monetaria.
O Copom fez mais um corte de 50bps na
taxa Selic, colocando-a em 12,75% a.a. Na
ata da reunido, o comité reforcou a
mensagem da manuten¢do no ritmo de
corte, e trouxe de volta comentarios sobre a
importancia do cumprimento das metas
fiscais para apoiar a desancoragem das
expectativas de inflaggo. No mesmo
documento, o Copom mencionou as
surpresas positivas do PIB nacional, que tem
sido impulsionado pela demanda das
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familias e por um mercado de trabalho
resiliente, o que pode tornar a desinflacdo
mais lenta por causa de um hiato mais
apertado do que o previsto. J& no balanco
de riscos externos, foram destacadas as

bilhdes. A luz dos desafios atrelados ao
cenario fiscal, o mercado tem se mantido
vigilante, e este sentimento, por sua vez, tem
se refletido na manutencédo da taxa de juros
real acima dos 6,0% para horizontes mais

condicdes mais incertas impostas pela curtos.
perspectiva de juros altos por mais tempo
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precatérios pedalados em 2021, cuja forma
de pagamento e contabilizacdo gerou ruidos
depois que o governo considerou a
utilizagdo de créditos extraordinario fora do
orcamento para pagar o principal do
estoque da divida, atualmente em R$ 95

DISCLAIMER

A Wright Capital Gestdo de Patriménio (“Wright Capital”) ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de
investimento ou qualquer outro ativo financeiro. O presente material tem carater meramente informativo e é para uso
exclusivo de seu destinatario. As informagdes contidas neste documento sdo confidenciais e ndo devem ser divulgadas
a terceiros sem o prévio e expresso consentimento da Wright Capital. Este material ndo constitui extrato oficial de
investimentos nos fundos de investimento ou ativos a que se refere, o qual serd preparado e enviado pelo
administrador do fundo. No caso de divergéncia entre as informacSes contidas neste material e aquelas contidas no
extrato mensal emitido pelo administrador do fundo, as informagGes contidas no referido extrato mensal prevalecerao
sobre as informacbes deste documento. As eventuais divergéncias podem ocorrer devido a adocdo de métodos
diversos de célculo e apresentacdo. Valores de patriménio liquido de fundos de investimento eventualmente contidos
neste documento sdo liquidos de despesas (i.e. honorarios, comissGes e impostos). A rentabilidade de fundos
eventualmente divulgada neste documento ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento podem utilizar
estratégias com derivativos como parte integrante de suas respectivas politicas de investimento. Tais estratégias, da
forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive
acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais
para cobrir o prejuizo dos Fundos. Para avaliacgdo da performance de quaisquer fundos de investimentos, é
recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Os fundos multimercado com renda variavel e
os fundos de a¢Ges podem estar expostos a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com os riscos
dai decorrentes. Os fundos de crédito privado estédo sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido

BANCO CENTRAL DO BRASIL (BCB). Ata da Reunido do Comité de Politica Monetaria — Copom. Brasilia, 26 de
setembro de 2023. Disponivel em: <https://www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom>



WRIGHT CAPITAL

WEALTH MANAGEMENT

em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de
intervencao, liquidacdo, regime de administracdo, faléncia e recuperacdo judicial ou extrajudicial dos emissores
responsaveis pelos ativos do fundo. Em atendimento a Instrucdo CVM n° 465/08, desde 02/05/2008, fundos de
acOes deixaram de apurar sua rentabilidade com base na cotagdo média das a¢des e passaram a fazé-lo com base na
cotacdo de fechamento. Assim comparacdes de rentabilidade de fundos de ac¢des devem utilizar, para periodos
anteriores a 02/05/2008, a cotacdo média dos indices de acdes e, para periodos posteriores a esta data, a cotacdo
de fechamento. Eventuais comparacSes a certos indices de mercado foram incluidas para referéncia apenas e nédo
representam garantia de retorno pela Wright Capital. Os resultados obtidos no passado ndo representam garantia de
resultados futuros e ndo contam com garantia da Wright Capital, de qualquer de suas afiliadas, do administrador, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa dos regulamentos e prospectos de fundos de investimento ao aplicar seus recursos. Investimentos
implicam na exposicdo a riscos, inclusive na possibilidade de perda total do investimento. Este documento ndo constitui
uma opinido ou recomendacdo, legal ou de qualquer outra natureza, por parte da Wright Capital, € ndo leva em
consideracdo a situacdo particular de qualquer pessoa. A utilizagdo das informagdes aqui contidas se dara
exclusivamente por conta e risco de seu usuario. Antes de tomar qualquer decisdao acerca de seus investimentos, a
Wright Capital recomenda ao interessado que consulte seu proprio consultor legal.



