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SELECAO E ALOCAGAO DE ATIVOS E RATEIO DE ORDENS

Controle de Versdes V6
Divulgacdo Versdo Atual Marco 2024
Dono / Emitida por Gestao de Recursos

A presente politica foi elaborada em estrita observdncia as normas aplicdveis as
atividades desempenhadas pela Wright Capital, em especial, mas ndo se limitando
a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, as Instrugbes expedidas pela Comiss@o de
Valores Mobilidrios, e ao Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Prdticas para
Administragdo de Recursos de Terceiros e Coédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Prdticas para o Mercado de FIP e FIEE.

Objetivo

A presente Politica de Selegao e Alocagdo de Ativos e Rateio de Ordens estabelece
os requisitos e os principios que norteardo a Wright Capital na gestao de fundos de
investimento e carteiras administradas sob sua responsabilidade.

Responsabilidades

Sdo responsabilidades do CIO da Wright Capital:

v' A definicdo do conteudo da Politica de Selegédo e Alocagdo de Ativos e Rateio
de Ordens;

v' Comunicar a todas as areas da Wright Capital quanto a obrigagdo da aplicagao
da Politica;

v' Garantir o cumprimento da Politica.

Sdo responsabilidades do CRO da Wright Capital:

v Verificar a aderéncia das carteiras a Politica de Selecido e Alocagdo de Ativos
e Rateio de Ordens;

v' Cobrar do CIO um plano para reenquadramento das carteiras a politica,
quando for o caso;

v' Em conjunto com o administrador do fundo de investimento ou carteira
administrada, proceder ao reenquadramento compulsério em caso de nao
conformidade pelo CIO no prazo estipulado.

POLITICA DE RATEIO DE ORDENS — MARGO 2024 3/10



W

Principios Gerais

Na gestdo de fundos de investimento e carteiras administradas, a Wright Capital
atendera aos mandatos contratados com seus clientes, registrados em suas
respectivas Politicas de Investimentos, respeitando sempre as normas legais,
regulatorias e autorregulatorias estabelecidas pela Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM) e pela ANBIMA, bem como o disposto no regulamento do fundo de
investimento, quando for o caso. Cada mandato especifico, identificado a partir da
analise do Perfil do Investidor do cliente, incluindo permissdes e restrigles, sera
sempre documentado na Politica de Investimentos, que descrevera
pormenorizadamente como devera ser feita a gestdo do respectivo fundo de
investimento ou carteira administrada, nos termos da presente Politica de Selegao
e Alocagdo de Ativos.

Metodologia de Alocagdo

A metodologia de alocagdo da Wright Capital busca projetar retornos, riscos e
correlagbes entre as estratégias de investimento usadas e, com base nessas
projecdes, estabelecer carterias modelo 6timas (i.e., carteiras com a melhor relagao
retorno/risco), a partir das quais a Politica de Investimentos do cliente é construida.
Como cada cliente tem suas particularidades, as carteiras modelo podem sofrer
adaptagdes em decorréncia das restricdbes de investimento, necessidades
econOmico-financeiras e de liquidez, expectativas, objetivos e horizonte de
investimento registradas em sua Politica de Investimentos.

A metodologia de alocagao tem dois pilares basicos e paralelos:

e Projegdes & Construcao de Carteiras Modelo: projegdes de retorno, risco e
correlagdo exigidos no longo prazo para as estratégias de investimento a
serem utilizadas. Com base nessas projecdes, construimos carteiras modelo
otimas na sua relagdo retorno/risco para alguns niveis de retorno excedentes
ao benchmark; e

o Definicao do Perfil do Investidor e Politica de Investimentos: identificagao
clara do Perfil do Investidor do cliente, o que inclui identificagao do perfil de
tolerancia a risco (a partir da aplicagdo do Questionario de Suitability),
restricbes de investimento, necessidades econOmico-financeiras e de
liguidez, expectativas, objetivos e horizonte de investimento. O Perfil do
Investidor resultara na elaboracdo da Politica de Investimentos do cliente.

Esses pilares sdo implementados e revisados através de uma rotina de reunides de
socios e comités internos, dentre os quais se destacam:
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Comité de Alocagdao Estratégica - ocorre anualmente. Revisa avaliagdes
macroeconOmicas e projegdes estruturais de retorno, risco e correlagdo das
estratégias de investimento, ajustando tais parametros caso necessario. Todos os
colaboradores podem participar, mas a participacdo de representantes da Area de
Gestdo de Recursos, da Area de Gestdo de Riscos e da Area de Compliance é
obrigatéria. Os responsaveis pela organizagio desse Comité sdo os membros da Area
de Gestdo de Recursos. O quérum para aprovagdo & de 75% para decisdes em geral,
sendo que os votos serdo contados por cabeca e somente os sécios terdo direito a
voto. Porém, na hipdtese de deliberagdo que extrapole os limites estabelecidos nas
Politicas de Investimento dos clientes, terdo direito a veto: (a) Diretor da Area de
Gestdo de Riscos, (b) Diretor da Area de Gestdo de Recursos, ou (c) Head da Area
Comercial em conjunto com um sécio da Area de Gestdo de Recursos ou da Area de
Gestao de Riscos. As decisOes sdo registradas por meio de ata.

Comité de Produtos — ocorre conforme convocagio da Area de Gestdo de Recursos.
Versa sobre a apresentacgdo, avaliagcio e aprovagdo ou veto de produtos para
potencial investimento, bem como sobre a revisdo de produtos ja aprovados, em
revezamento ou sob demanda, por conta de mudangas na estrutura de investimento
ou controle/risco. No Comité de Produtos, sdo apresentados documentos, textos e
analises que possam dar base a uma decisdo fundamentada sobre o investimento
em um determinado produto. Ao final do Comité, a proposta e o limite de alocagao
sdo definidos, os fundos geridos pela Wright Capital que investirdo no produto sao
indicados, a politica de rebate e o contato para formalizagdo de cadastros e
documentos sdo apresentados. Todos os colaboradores podem participar desse
Comité, mas a participagdo de representantes da Area de Gestdo de Recursos, da
Area de Gestdo de Riscos e da Area de Compliance é obrigatéria. O quérum minimo
requerido para aprovagdo é de dois socios ex-Gestdo e um socio da Gestdao. No
entanto, todos os sécios podem vetar produtos em razdo de fatores qualitativos. As
decisOes sao registradas por meio de ata.

Comité de Risco — ocorre bimestralmente ou sob demanda. Tem como principais
fungodes: : i) aprovagdo da Politica de Gestdo de Risco; ii) definir limites de riscos,
métricas e metodologias para os controles dos fundos de investimentos; iii)
apresentagao de monitoramento indicando os Veiculos de Investimento que tiveram
seus limites de risco excedidos, iv) desvios de performance de fundos geridos pela
Wright e de terceiros investidos; v) formalizagbes de situagbes de
desenquadramento; vi) acompanhamento de demandas e/ou mudangas
regulatorias; avaliagdo e comunicagdo de quaisquer outros riscos relacionados a
atividade de gestdo de patrimbnio, como riscos operacionais, de imagem,
reputacional entre outros.. O Diretor da Area de Gestao de Riscos é responsavel por
tal Comité. O quérum minimo é representado pelo Diretor de Riscos, Diretor de
Gestdo e CEO, sendo que outros socios e colaboradores podem ser convocados. As
decisOes sdo tomadas por consenso pelos membros, porém o Diretor de Riscos
possui poder de veto. As decis@es sdo registradas por meio de ata.
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A Wright Capital trabalha com as estratégias de investimento disponiveis no
mercado brasileiro e procura sempre uma boa diversificagdo entre tais estratégias.
O propdsito da diversificacdo é reduzir riscos.

Para cada estratégia de investimento projeta-se retorno esperado, volatilidade,
stress e correlagdo com as demais estratégias de investimento. Para tanto, utiliza-
se base de dados extensa e leva-se em consideragdo as determinagdes do Comité
de Risco e do Comité de Alocagdo Estratégica.

Definidas as projegdes, procuram-se construir carteiras modelo com relagdo
retorno/risco adequadas a cada perfil de tolerancia a riscos (perfil de Suitability). Tal
construgdo busca usar as estratégias de investimento de maior relagdo retorno x
stress, bem como retorno x volatilidade. Ha um limite maximo de concentragdo para
cada estratégia de investimento, definido em Comité de Alocagdo Estratégica, que
deve ser respeitado na construgao das carteiras modelo e procura garantir uma
diversificagdo minima entre as estratégias de investimento.

Por conta da diversificagdo, em geral, as carteiras modelo tém exposigcdo em Caixa
Equivalente, Crédito Estruturado, Inflagao, Multimercados, Bolsa, Imobiliarios e, para
os clientes que possuem patrimoénio e Perfil do Investidor coerentes, Incorporagao
Imobiliaria, Private Equity e Distressed Debt.

As carteiras modelo sdo utilizadas como base para qualquer proposta feita aos
clientes, contudo, como cada cliente possui especificidades, a carteira final é
adaptada as suas necessidades especificas, identificadas na analise de seu Perfil do
Investidor e indicadas em sua Politica de Investimentos.

Dentre as técnicas e ferramentas utilizadas para identificagdo do Perfil do Investidor,
pode-se citar: reunides pessoais, conhecimento sobre a vida pessoal e financeira do
cliente, aplicagdo do Questionario de Suitability, backtests e projegdes. A partir
disso, identificam-se as restrigdes de investimento, necessidades econdmico-
financeiras e de liquidez, expectativas, objetivos e horizonte de investimento do
cliente.

A Politica de Investimentos é elaborada pela Area Comercial a partir do Perfil do
Investidor identificado. Ela é o registro do retorno esperado, limites de investimento,
tolerancia a risco, necessidade de liquidez, divisdo entre moedas e restricdes de
investimento. A Politica de Investimentos é revisada a cada dois anos ou sempre que
houver alguma alteragdo no Perfil do Investidor do cliente. Além disso, ela é
devidamente assinada pelo cliente e pelo Officer responsavel por ele.
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A Politica de Investimentos sempre é respeitada e cumprida no processo de selegdo
e alocagdo de ativos da carteira do cliente. O controle de adequagao do portfélio do
cliente a sua Politica de Investimentos é realizado periodicamente pela Area de
Gestdo Recursos e pela Area de Gestdo de Riscos da Wright Capital, incluindo no ato
da proposta inicial de investimento, mensalmente em relatoério de resultados e sob
demanda no caso de algum evento especifico ou alteragdo na alocagao.

Importante ressaltar que, se determinado ativo ou classe de ativos com consideravel
grau de risco nao estiver sujeito a restricdes para investimento pelo cliente na
Politica de Investimentos, tal ativo ou classe de ativos podera fazer parte da sua
carteira, mesmo que seu Perfil do Investidor seja mais conservador. Isso porque a
Wright Capital considera que o resultado consolidado da carteira é mais importante
do que cada componente considerado isoladamente.

Selegdo de Gestores

Em paralelo ao processo de ProjecOes e Construgdo de Carteiras Modelo e definigcdo
do Perfil do Investidor e da Politica de Investimentos, a Wright Capital conduz um
processo de diligéncia em produtos e gestores de recursos para implementagdo de
sua Metodologia de Alocacgio.

Por meio de procedimentos e técnicas qualitativos e quantitativos, elabora-se o
material necessario do produto para analise em Comité de Produtos da Wright
Capital, que decidira ou nao pela sua aprovagao.

Os principais pontos considerados pela Wright Capital na diligéncia qualitativa para
selecao de produtos e gestores de recursos sdo (“Due Diligence”):

e Gestora e Principals: idoneidade, ética, referéncias e governanga interna;
historico pessoal, formagdo e track record profissional; alinhamento com
investidores, acesso e transparéncia; viabilidade econémica, planejamento
financeiro e estratégico e objetivos de longo prazo da empresa; formacao,
motivacdo, remuneragdo e retencdao de talentos; infraestrutura de back-
up/contingéncia, seguranga/sigilo, ferramentas e sistemas;

e Gestado: processo de decisdo, equipe (formacdo, experiéncia e fungdes),
research, ferramentas e comités;

¢ Relacionamento Comercial: equipe, network, sigilo, transparéncia e reporting;

¢ Gerenciamento de Risco: equipe, autonomia de enquadramento, governanga,
metodologias, comités, sistemas e reporting;

o Backoffice: equipe, ferramentas, processos e controles;

¢ Produto: qualidade do passivo, estratégia de investimento, mandato, termos,
limites e controles.
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Além da Due Diligence qualitativa, a Wright Capital realiza uma analise quantitativa
na selegcdo de gestores, a qual considera métricas relativas aos peers, benchmarks
e riskfree rate:

e Retorno e risco: retorno excedente, volatilidade, stress mensal e anual;

e Correlagdo: contra peers, indices de mercado e outras estratégias de
investimento;

e Crises: comportamento em crises pelas quais tenha passado;

e Consisténcia: percentual de cotistas, em variadas janelas de tempo, com
retornos positivos em relagdo ao benchmark, de forma a tentar inferir
consisténcia e horizonte de tempo de maturagdo da estratégia de
investimento do produto.

Considerando todas as analises e meétricas acima expostas para selegdo de
produtos, o Comité de Produtos da Wright Capital podera ou ndo aprovar o
investimento, a partir de processo de votagao. Em relagdo a questdes qualitativas,
a aprovagdo deve ser unanime. Por sua vez, em relagdo a questdes quantitativas,
cabe as Areas de Gestdo de Recursos e de Gesto de Riscos a aprovagdo. Na hipétese
de aprovacgdo, € definido o limite de alocagdo percentual maximo do produto e
gestor de recursos na carteira final do cliente.

O acompanhamento do produto é realizado periodicamente ou sob demanda de
algum evento, como variagdes de retorno fora do esperado ou noticias que possam
levar a risco de imagem ou ruina. O acompanhamento compreende as seguintes
atividades:

e Calls peridodicos ou sob demanda: ocorrem mensalmente ou quando se
identifica variagao de valor inesperada;

e Visitas periddicas: o sistema de rodizio é utilizado para visitar os gestores de
recursos aprovados, em periodo coerente com o risco e a liquidez do produto.

A Wright Capital € muito cuidadosa na diligéncia de produtos de Crédito Estruturado,
principalmente Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (“FIDCs”). Isso
porque os FIDCs fazem parte de um mercado ainda incipiente, que passou por
recente alteracdo regulatéria (Resolucdo CVM n? 175) e que experimentou alguns
eventos de perda significativa por conta de riscos ndo usuais. A Wright Capital
destaca a importancia de entender o histérico e as referéncias pessoais, o track

POLITICA DE RATEIO DE ORDENS — MARGO 2024 8/10



W

record profissional, o alinhamento com os investidores e a transparéncia dos
gestores de recursos e produtos oferecidos por eles antes de aprova-los.

Por filosofia de investimento, a Wright Capital ndo investira, direta e ativamente, em
FIDCs mono cedentes ou mono sacados, por entender que sdo, no limite, risco de
crédito de uma empresa ou emissor especifico (vide Politica de Integridade — Crédito
Privado). A Wright Capital sempre contara com o auxilio de consultor ou gestor
especializado para analise da estrutura e partes envolvidas da operagao. A Wright
Capital foca nos seguintes parametros em sua diligéncia:

e Analise da estrutura da operagdo do FIDC e contrapartes envolvidas; e

e Estrutura, sistemas e processos envolvidos no controle do crédito e das
garantias.

A Wright Capital sempre levara em consideragdo referéncias sobre os socios,
principais executivos e gestores da cota junior ou subordinada do produto, bem
como o alinhamento destes com o FIDC (ex. patrimdnio detido na cota junior ou
subordinada). A Wright Capital cobrara periodicamente analise de seus consultores
ou gestores sobre a veracidade de lastros, cedentes e sacados.

A Wright Capital acompanha regularmente o enquadramento via gestor,
administrador e consultor, conforme o caso, bem como as estatisticas de
desempenho pelos seguintes parametros:

e Variagdo da cota junior ou subordinada;

¢ Nivel de inadimpléncia x subordinagao;

e Pontualidade nos pagamentos;

e Prazo de liquidacdo da carteira x prazo de resgate do FIDC;
e Concentragdo cedente e sacado; e

e Nivel de recompra.

Rateio e Divisdo de Ordens

O rateio de ordens ocorrera sempre que, por decisdo do Comité de Alocacgao
Estratégica, for recomendado o rebalanceamento de carteiras. A Area de Gestdo de
Recursos calculard o volume necessario de compras ou vendas de cada carteira,
agregara esse volume e procedera a execugdo no mercado. Sera calculado o prego
meédio de execugdo das operagdes, que serdo entdo rateadas entre as carteiras nas
guantidades planejadas de acordo com esse prego médio.
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Violagoes e Penalidades

As violagGes a esta Politica e/ou as normas e procedimentos de gestdo de risco de
liquidez devem ser informadas ao seu superior imediato e, simultaneamente, ao
CRO. Toda violagao ou desvio sera investigado para a determinagdo das medidas
necessarias visando a corregdo da falha ou reestruturagdo de processos.

O nao cumprimento dessa Politica por parte dos colaboradores podera implicar em
medidas e agdes disciplinares descritas na Politica de Integridade - Medidas
Disciplinares, incluindo a demissdo por justa causa, no caso de funcionarios,
rescisdo do contrato de prestagdo de servigos, no caso de terceirizados, ou dar justa
causa para a exclusao da sociedade e/ou da administragdo, no caso de
administradores e sécios. Além disso, tais violagdes podem sujeitar o colaborador a
penas de responsabilidade civil e criminal, na maxima extensdo que a lei permitir.
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