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Referente ao més de marco

Internacional

No exterior, bolsas recuaram e o dolar se
desvalorizou com o aumento dos temores
sobre o crescimento global, diante da
proposta de tarifas reciprocas dos EUA.
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Fonte: Bloomberg.

Setores estratégicos como ago, aluminio,
automoveis, semicondutores e produtos
farmacéuticos foram isentos. Canada e
Meéxico permaneceram fora das medidas por
meio do USMCA, enquanto paises asiaticos
— especialmente a China — enfrentam
tarifas significativamente mais elevadas. O
Brasil ficou sujeito a aliquota minima de 10%.

A escalada da guerra comercial aumentou a
incerteza quanto a inflagdo e ao crescimento
global, afetando a confianga de
consumidores e empresarios. No caso dos
EUA, diversas casas de investimento ja
revisam suas projecoes para o PIB em 2025,
incluindo cenarios de retragdo econdmica.

Apesar disso, o relatoério de empregos segue
sinalizando  estabilidade. O Fed, que
manteve os juros inalterados em margo,
adota postura cautelosa diante de possiveis
cortes.

Apos o anuncio tarifario, o mercado passou
a precificar até quatro cortes em 2025, ja
antecipando 0s possiveis impactos
recessivos. O banco central americano, no
entanto, deve continuar atento aos dados de
atividade e expectativas de inflagao.

Na China, dados recentes mostram
recuperagdo moderada, com avanco na
manufatura diante de pedidos antecipados
motivados pelas novas barreiras comerciais
dos EUA. Como retaliagdo, o pais impds
taxas de 34% sobre produtos americanos e
prometeu reforcar a fiscalizacdo de
empresas americanas que operam em solo
chinés.

O impacto de 58% de tarifa efetiva sobre
produtos chineses inclui perda de receita
para exportadores chineses e desvalorizagéo
do yuan. Diante deste cenario, espera-se que
o governo chinés adote novos estimulos
fiscais e avance na transicdo para uma
economia mais voltada ao consumo interno.

Brasil

No Brasil, a bolsa subiu impulsionada por um
fluxo estrangeiro de R$3,1 bilhdes,
alcangando o maior patamar desde outubro.
O real também se valorizou, chegando a
R$5,59. No entanto, apds o 'Liberation Day'
— quando foram anunciadas as medidas de
taxacdo reciproca — a moeda voltou a se
desvalorizar, encerrando o periodo a R$5,89.

Na politica monetaria, o Copom elevou a
Selic para 14,25% em margo, como esperado,
adotando comunicacdo dura em sua ata. O
mercado projeta novo aumento de 0,5 p.p. e
taxa terminal em 15%.
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Ja a atividade, segundo dados de alta
frequéncia, iniciou 2025 em alta. Mas ha
riscos com politica monetaria apertada,
inadimpléncia e endividamento das familias.

Na politica fiscal, em resposta a queda de
popularidade, o governo propds isengao de
IR até R$5 mil, compensada por alta de
impostos sobre renda. O Congresso ainda
analisard a proposta. J& o orgamento de
2025 prevé superavit de R$15 bi, mas o
mercado duvida, citando gastos
subestimados e incerteza com receitas do
CARF.
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DISCLAIMER

A Wright Capital Gestdo de Patriménio (“Wright Capital”) nGo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimento
ou qualquer outro ativo financeiro. O presente material tem cardter meramente informativo e € para uso exclusivo de seu
destinatdrio. As informagdes contidas neste documento sdo confidenciais e néo devem ser divulgadas a terceiros sem o
prévio e expresso consentimento da Wright Capital. Este material nGo constitui extrato oficial de investimentos nos fundos
de investimento ou ativos a que se refere, o qual serd preparado e enviado pelo administrador do fundo. No caso de
divergéncia entre as informagdes contidas neste material e aquelas contidas no extrato mensal emitido pelo
administrador do fundo, as informagdes contidas no referido extrato mensal prevalecerdo sobre as informagdes deste
documento. As eventuais divergéncias podem ocorrer devido a adogdo de métodos diversos de cdlculo e apresentagdo.
Valores de patriménio liquido de fundos de investimento eventualmente contidos neste documento séo liquidos de
despesas (i.e. honordrios, comissées e impostos). A rentabilidade de fundos eventualmente divulgada neste documento
ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de
suas respectivas politicas de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado
e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos Fundos. Para avaliagdo
da performance de quaisquer fundos de investimentos, é recomenddvel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze)
meses. Os fundos multimercado com renda varidgvel e os fundos de ag¢ées podem estar expostos a significativa
concentracdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Os fundos de crédito privado estdo sujeitos
a risco de perda substancial de seu patrimbnio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervengdo, liquidagdo, regime de administragdo, faléncia e
recuperagdo judicial ou extrajudicial dos emissores responsdveis pelos ativos do fundo. Em atendimento ¢ Instrugdo CVM
n® 465/08, desde 02/05/2008, fundos de agbes deixaram de apurar sua rentabilidade com base na cotagdo média das
agbes e passaram a fazé-lo com base na cotagdo de fechamento. Assim comparagdes de rentabilidade de fundos de
acbes devem utilizar, para periodos anteriores a 02/05/2008, a cotagdo meédia dos indices de agdes e, para periodos
posteriores a esta data, a cotacdo de fechamento. Eventuais comparagées a certos indices de mercado foram incluidas
para referéncia apenas e ndo representam garantia de retorno pela Wright Capital. Os resultados obtidos no passado
ndo representam garantia de resultados futuros e ndo contam com garantia da Wright Capital, de qualquer de suas
ofiliadas, do administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa dos regulamentos e prospectos de fundos de investimento ao aplicar seus
recursos. Investimentos implicam na exposicdo a riscos, inclusive na possibilidade de perda total do investimento. Este
documento néo constitui uma opinido ou recomendagdo, legal ou de qualquer outra natureza, por parte da Wright Capital,
e ndo leva em consideracgdo a situacdo particular de qualquer pessoa. A utilizagéo das informagdes aqui contidas se dard
exclusivamente por conta e risco de seu usudrio. Antes de tomar qualquer decisdo acerca de seus investimentos, a Wright
Capital recomenda ao interessado que consulte seu préprio consultor legal.



